


 

1 

 

任丘经济开发区园区管网及基础设施建设项目 

专项财务评价咨询报告 

 

中德利勤咨询【2025】第 177 号 

我们接受委托，对任丘经济开发区园区管网及基础设施建设项目（以

下简称“本项目”）的收益与融资自求平衡情况进行评价并出具专项财

务评价咨询报告。 

我们的审核依据是中国注册会计师相关业务准则，相关单位对该项

目收益预测及其所依据的各项假设负责。 

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项

使我们认为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目

收益预测是在这些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流

入预测编制基础的规定进行了列报。 

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结

果可能与预测性财务信息存在差异。 

本专项评价报告仅供本项目申请专项债券及后续发行之目的使用，

不得用作其他任何目的及分发给其他单位或个人。 

经专项审核，我们认为，在本项目收益预测及其依据的各项假设前提

下，预期项目收益能够合理保障偿还债券本金和利息，可以实现项目收益

和融资自求平衡。 

总体评价结果如下： 
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一、项目概况 

1、项目名称：任丘经济开发区园区管网及基础设施建设项目 

2、申报主体：河北任丘经济开发区管理委员会 

3、实施主体：河北任丘经济开发区管理委员会 

4、列入规划情况：本项目已列入本级政府、部门重点项目 

5、事前绩效评估情况： 

（1）本项目实施具有必要性、公益性、收益性，符合专项债券资金

支持领域。 

（2）该项目符合国家相关政策，为政府投资的公益性资本性支出项

目，不涉及中央明令禁止的项目支出。项目已取得立项批复文件，立项合

法合规；项目具有一定成熟度。 

（3）本项目的资金来源较为明确、资金到位具有可行性。 

（4）本项目的收入项较合理、收入内容与项目建设内容相匹配、收

入的收费单价较合理且符合实际；本项目成本的测算较合理。项目收益测

算综合评估，收益较合理。 

（5）本项目申报本次资金需求合理，新增债券项目债券资金需求具

有合理性。 

（6）基于谨慎参考项目收益情况的原则，本项目偿债计划具有可行

性，偿债风险基本可控。 

（7）本项目绩效目标的设置符合资金绩效管理办法的要求，具有合

理性。 

（8）项目预期绩效基本具有可持续性。 

本项目事前绩效评估主要针对新增债券项目的实施必要性、公益性、

收益性；项目建设投资合规性与项目成熟度；项目资金来源和到位可行



 

3 

性；项目收入、成本、收益预测合理性；债券资金需求合理性；项目偿债

计划可行性和偿债风险点；绩效目标合理性；项目预期绩效的可持续性进

行了八方面进行综合评估、分析与论证，并提出相关建议。初步判断本项

目基本符合新增债券项目要求，对该项目的建设资金需求“予以支持”。 

6、建设周期：2025 年 12 月-2028 年 6 月 

7、项目总投资：总投资为 57,820.00 万元。 

8、所在区域背景情况 

任丘处于冀中凹陷中部，地质构造以任丘潜山为主，该潜山被 4 组

断层所切割，主要有 1 个背斜带（任丘背斜）和 2 个向斜带（北汉向斜、

鄚州向斜）。任丘处于太行山东麓山前平原和渤海西岸滨海平原之间的河

流冲积平原与湖淀淤积的平原交错地带，地势自西南向东北缓斜，海拔高

度由 11 米（辛中驿镇培里村）降至 4.5 米（于村乡苏庄村），平均坡降

1/5800。任丘全境呈岗、坡、洼、淀分布的典型低平原地貌，洼地星罗棋

布，狭长带状岗地穿插其间。任丘市属暖温带亚湿润大陆性季风型气候，

大陆性气候显著，大陆度 65.2，干燥度 1.33，四季分明。春季少雨多风，

夏季高温多雨，秋季天高气爽，冬季寒冷干燥。任丘是重要的石油化工基

地，中国石油华北油田公司、中国石油华北石化公司驻在市区，同时是铝

型材产业基地、中国最大的摩托车链轮生产基地。截至 2022 年，任丘市

生产总值完成 702.2 亿元，增长 3%，经济总量连续多年位列沧州市第一，

常年位居河北省县市前列。 

9、项目建设内容及规模 

本项目敷设雨水管网 23925.20 米，管径 DN300-DN1500，雨水箱涵

1601 米；敷设污水管网 22997.2 米，管径 DN300-DN800；敷设给水管网

30449.80 米，管径 De160-De600；敷设供气管网 14573 米，管径 De150-

De200；热力管网 4174 米，管径 DN600；新建 3 座一体化污水处理站，
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总处理量为 1350t/d；新建停车场 3 座，设置停车位 322 个，并安装充电

桩 76 台；及其他配套附属设施等工程。 

二、债券应付本息情况 

任丘经济开发区园区管网及基础设施建设项目拟使用专项债券金额

45,932.43 万元，其中 2025 年已发行 3,000.00 万元，2025 年本次拟使用

新建北京至雄安新区至商丘高速铁路雄安新区至商丘段（任丘段）2025 年

6 月 25 日发行的 2025 年河北省专项债券二十三期（棚改专项债）剩余额

度 16,932.43 万元，2026 年拟申债 26,000.00 万元。 

本项目申请政府专项债总额自融资之日起每年应还本付息如下： 

债券还本付息汇总表 

金额单位：人民币万元 

年度 
期初本金

余额 

本期新增 

金额 

本期偿还 

本金 

期末本金 

余额 

本期偿还

利息 

应付本息 

合计 

2025 年  19,932.43  19,932.43 177.88 177.88 

2026 年 19,932.43 26,000.00  45,932.43 875.76 875.76 

2027 年 45,932.43   45,932.43 1,395.76 1,395.76 

2028 年 45,932.43   45,932.43 1,395.76 1,395.76 

2029 年 45,932.43   45,932.43 1,395.76 1,395.76 

2030 年 45,932.43   45,932.43 1,395.76 1,395.76 

2031 年 45,932.43   45,932.43 1,395.76 1,395.76 

2032 年 45,932.43   45,932.43 1,395.76 1,395.76 

2033 年 45,932.43   45,932.43 1,395.76 1,395.76 

2034 年 45,932.43   45,932.43 1,395.76 1,395.76 

2035 年 45,932.43  16932.43 29,000.00 1,252.68 18,185.11 

2036 年 29,000.00   29,000.00 1,109.60 1,109.60 

2037 年 29,000.00   29,000.00 1,109.60 1,109.60 

2038 年 29,000.00   29,000.00 1,109.60 1,109.60 

2039 年 29,000.00   29,000.00 1,109.60 1,109.60 

2040 年 29,000.00   29,000.00 1,109.60 1,109.60 

2041 年 29,000.00   29,000.00 1,109.60 1,109.60 

2042 年 29,000.00   29,000.00 1,109.60 1,109.60 
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年度 
期初本金

余额 

本期新增 

金额 

本期偿还 

本金 

期末本金 

余额 

本期偿还

利息 

应付本息 

合计 

2043 年 29,000.00   29,000.00 1,109.60 1,109.60 

2044 年 29,000.00   29,000.00 1,109.60 1,109.60 

2045 年 29,000.00   29,000.00 1,109.60 1,109.60 

2046 年 29,000.00   29,000.00 1,109.60 1,109.60 

2047 年 29,000.00   29,000.00 1,109.60 1,109.60 

2048 年 29,000.00   29,000.00 1,109.60 1,109.60 

2049 年 29,000.00   29,000.00 1,109.60 1,109.60 

2050 年 29,000.00   29,000.00 1,109.60 1,109.60 

2051 年 29,000.00   29,000.00 1,109.60 1,109.60 

2052 年 29,000.00   29,000.00 1,109.60 1,109.60 

2053 年 29,000.00   29,000.00 1,109.60 1,109.60 

2054 年 29,000.00   29,000.00 1,109.60 1,109.60 

2055 年 29,000.00  3,000.00 26,000.00 1,074.80 4,074.80 

2056 年 26,000.00  26,000.00 0.0 520.00 26,520.00 

合计  45,932.43 45,932.43  36,149.60 82,082.03 

 

1、本项目 2025 年已发行政府专项债券 3,000.00 万元，发行年限 30

年，发行利率 2.32%，在债券存续期每半年付息一次，到期一次性偿还本

金，已兑付本金不再计息，自融资之日起每年应还本付息情况如下： 

2025 年债券还本付息表 

金额单位：人民币万元 

年度 
期初本金

余额 

本期偿还 

本金 

期末本金

余额 
利率 

本期偿还 

利息 

应付本息 

合计 

2025 年   3,000.00 2.32% 34.80 34.80 

2026 年 3,000.00  3,000.00 2.32% 69.60 69.60 

2027 年 3,000.00  3,000.00 2.32% 69.60 69.60 

2028 年 3,000.00  3,000.00 2.32% 69.60 69.60 

2029 年 3,000.00  3,000.00 2.32% 69.60 69.60 

2030 年 3,000.00  3,000.00 2.32% 69.60 69.60 

2031 年 3,000.00  3,000.00 2.32% 69.60 69.60 

2032 年 3,000.00  3,000.00 2.32% 69.60 69.60 

2033 年 3,000.00  3,000.00 2.32% 69.60 69.60 



 

6 

年度 
期初本金

余额 

本期偿还 

本金 

期末本金

余额 
利率 

本期偿还 

利息 

应付本息 

合计 

2034 年 3,000.00  3,000.00 2.32% 69.60 69.60 

2035 年 3,000.00  3,000.00 2.32% 69.60 69.60 

2036 年 3,000.00  3,000.00 2.32% 69.60 69.60 

2037 年 3,000.00  3,000.00 2.32% 69.60 69.60 

2038 年 3,000.00  3,000.00 2.32% 69.60 69.60 

2039 年 3,000.00  3,000.00 2.32% 69.60 69.60 

2040 年 3,000.00  3,000.00 2.32% 69.60 69.60 

2041 年 3,000.00  3,000.00 2.32% 69.60 69.60 

2042 年 3,000.00  3,000.00 2.32% 69.60 69.60 

2043 年 3,000.00  3,000.00 2.32% 69.60 69.60 

2044 年 3,000.00  3,000.00 2.32% 69.60 69.60 

2045 年 3,000.00  3,000.00 2.32% 69.60 69.60 

2046 年 3,000.00  3,000.00 2.32% 69.60 69.60 

2047 年 3,000.00  3,000.00 2.32% 69.60 69.60 

2048 年 3,000.00  3,000.00 2.32% 69.60 69.60 

2049 年 3,000.00  3,000.00 2.32% 69.60 69.60 

2050 年 3,000.00  3,000.00 2.32% 69.60 69.60 

2051 年 3,000.00  3,000.00 2.32% 69.60 69.60 

2052 年 3,000.00  3,000.00 2.32% 69.60 69.60 

2053 年 3,000.00  3,000.00 2.32% 69.60 69.60 

2054 年 3,000.00  3,000.00 2.32% 69.60 69.60 

2055 年 3,000.00 3,000.00 0.00 2.32% 34.80 3,034.80 

合计   3,000.00   2,088.00 5,088.00 

 

2、本项目 2025 年拟使用新建北京至雄安新区至商丘高速铁路雄安

新区至商丘段（任丘段）2025 年 6 月 25 日发行的 2025 年河北省专项债

券二十三期（棚改专项债）剩余额度 16,932.43 万元，发行年限 10 年，发

行利率 1.69%，在存续期内按每半年支付利息，到期一次性偿还本金，已

兑付本金不再计息，自融资之日起每年应还本付息情况如下： 

2025 年债券还本付息表 
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金额单位：人民币万元 

年度 
期初本金

余额 

本期偿还 

本金 

期末本金

余额 
利率 

本期偿还 

利息 

应付本息 

合计 

2025 年   16,932.43 1.69% 143.08 143.08 

2026 年 16,932.43  16,932.43 1.69% 286.16 286.16 

2027 年 16,932.43  16,932.43 1.69% 286.16 286.16 

2028 年 16,932.43  16,932.43 1.69% 286.16 286.16 

2029 年 16,932.43  16,932.43 1.69% 286.16 286.16 

2030 年 16,932.43  16,932.43 1.69% 286.16 286.16 

2031 年 16,932.43  16,932.43 1.69% 286.16 286.16 

2032 年 16,932.43  16,932.43 1.69% 286.16 286.16 

2033 年 16,932.43  16,932.43 1.69% 286.16 286.16 

2034 年 16,932.43  16,932.43 1.69% 286.16 286.16 

2035 年 16,932.43 16,932.43 0.0 1.69% 143.08 17,075.51 

合计   16,932.43   2,861.60 19,794.03 

 

3、本项目 2026 年拟申请政府专项债券 26,000.00 万元，假设债券融

资利率 4.00%，期限 30 年，在债券存续期每半年付息一次，到期一次性

偿还本金，已兑付本金不再计息，自融资之日起每年应还本付息情况如

下： 

2026 年债券还本付息表 

 

金额单位：人民币万元 

年度 
期初本金

余额 

本期偿还 

本金 

期末本金

余额 
利率 

本期偿还 

利息 

应付本息 

合计 

2026 年   26,000.00 4.00% 520.00 520.00 

2027 年 26,000.00  26,000.00 4.00% 1,040.00 1,040.00 

2028 年 26,000.00  26,000.00 4.00% 1,040.00 1,040.00 

2029 年 26,000.00  26,000.00 4.00% 1,040.00 1,040.00 

2030 年 26,000.00  26,000.00 4.00% 1,040.00 1,040.00 

2031 年 26,000.00  26,000.00 4.00% 1,040.00 1,040.00 

2032 年 26,000.00  26,000.00 4.00% 1,040.00 1,040.00 

2033 年 26,000.00  26,000.00 4.00% 1,040.00 1,040.00 



 

8 

年度 
期初本金

余额 

本期偿还 

本金 

期末本金

余额 
利率 

本期偿还 

利息 

应付本息 

合计 

2034 年 26,000.00  26,000.00 4.00% 1,040.00 1,040.00 

2035 年 26,000.00  26,000.00 4.00% 1,040.00 1,040.00 

2036 年 26,000.00  26,000.00 4.00% 1,040.00 1,040.00 

2037 年 26,000.00  26,000.00 4.00% 1,040.00 1,040.00 

2038 年 26,000.00  26,000.00 4.00% 1,040.00 1,040.00 

2039 年 26,000.00  26,000.00 4.00% 1,040.00 1,040.00 

2040 年 26,000.00  26,000.00 4.00% 1,040.00 1,040.00 

2041 年 26,000.00  26,000.00 4.00% 1,040.00 1,040.00 

2042 年 26,000.00  26,000.00 4.00% 1,040.00 1,040.00 

2043 年 26,000.00  26,000.00 4.00% 1,040.00 1,040.00 

2044 年 26,000.00  26,000.00 4.00% 1,040.00 1,040.00 

2045 年 26,000.00  26,000.00 4.00% 1,040.00 1,040.00 

2046 年 26,000.00  26,000.00 4.00% 1,040.00 1,040.00 

2047 年 26,000.00  26,000.00 4.00% 1,040.00 1,040.00 

2048 年 26,000.00  26,000.00 4.00% 1,040.00 1,040.00 

2049 年 26,000.00  26,000.00 4.00% 1,040.00 1,040.00 

2050 年 26,000.00  26,000.00 4.00% 1,040.00 1,040.00 

2051 年 26,000.00  26,000.00 4.00% 1,040.00 1,040.00 

2052 年 26,000.00  26,000.00 4.00% 1,040.00 1,040.00 

2053 年 26,000.00  26,000.00 4.00% 1,040.00 1,040.00 

2054 年 26,000.00  26,000.00 4.00% 1,040.00 1,040.00 

2055 年 26,000.00  26,000.00 4.00% 1,040.00 1,040.00 

2056 年 26,000.00 26,000.00 0.00 4.00% 520.00 26,520.00 

合计   26,000.00   31,200.00 57,200.00 

 

三、评估依据和假设 

1、预测期内国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或

国家宏观调控政策无重大变化； 

2、预测期内国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化； 

3、预测期内对项目有影响的法律法规无重大变化； 
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4、本期债券募集资金投资项目按实施方案顺利建设、投产运营； 

5、预测期内项目收费、人工成本等在正常范围内变动； 

6、无其他人力不可抗拒及不可预见因素对项目造成的重大不利影响； 

7、项目可行性研究报告。 

四、评估过程 

我们依据国家、地方相关政策文件，以真实、客观、可行、独立为原

则，对项目收益和融资自求平衡情况进行评价并出具评价报告。整个评价

工作分为四个阶段进行： 

1、与委托方就本次债券发行计划、期限等相关问题协商一致，并制

定出本次评价工作计划。 

2、收集本次评价所需文件资料。收集与查阅项目的项目建议书、可

行性研究报告等资料，到项目实施单位进行尽调，与相关人员进行访谈，

听取委托方相关人员介绍，了解项目具体情况。 

3、安排专业人员进行评估，起草财务评价报告。 

4、在上述工作基础上，与委托方就评价结果交换意见，在全面考虑

有关意见后，对报告进行反复修改、校正，最后出具正式财务评价报告。 

五、评估分析 

（一）项目投资估算 

项目总投资 57,820.00 万元。投资估算表如下： 

 

金额单位：人民币万元 
序号 费用名称 金额 所占比例 

1 工程费 43,843.13 75.83% 

2 工程建设其他费 9,117.53 15.77% 

3 预备费 4,859.34 8.40% 

 合计 57,820.00 100.00% 
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（二）项目资金筹措 

任丘经济开发区园区管网及基础设施建设项目，投资估算为

57,820.00 万元，拟申请专项债券 45,932.43 万元（其中 2025 年已发行

3,000.00 万元，2025 年本次拟使用新建北京至雄安新区至商丘高速铁路

雄安新区至商丘段（任丘段）2025 年 6 月 25 日发行的 2025 年河北省专

项债券二十三期（棚改专项债）剩余额度 16,932.43 万元，2026 年拟申

债 26,000.00 万元），占总投资的 79.44%，其余由财政统筹。其中本次

申请的专项债券不用做项目资本金。 

本项目的资本金安排符合《国务院关于调整固定资产投资项目资本

金比例的通知》（国发〔2009〕27 号）第一条、《国务院关于调整和完

善固定资产投资项目资本金制度的通知》（国发〔2019〕26 号）第二条

关于项目资本金最低比例的要求。 

金额单位：人民币万元 

项目 金额 占比 

债券资金  45,932.43  79.44% 

财政统筹  11,887.57  20.56% 

合计  57,820.00  100.00% 

 

项目资金来源情况 

资金来源 金额(万元) 占比 备注 

估算总投资 57,820.00  100.00%   

一、资本金 11,887.57  20.56%   

(一)自有资金 11,887.57 20.56%   

(二)专项债券     

1、已发行专项债券     

2、本期拟发行专项债券     

3、后续拟发行专项债券     

二、债务资金(不含用作资

本金部分) 
45,932.43  79.44%   
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资金来源 金额(万元) 占比 备注 

(一)已发行专项债券 3,000.00 5.19%   

(二)本期拟发行专项债券 16,932.43 29.28%   

(三)后续拟发行专项债券 26,000.00 44.97%   

(四)银行融资     

 

（三）项目收入、成本及收益预测 

本次融资项目的还款收入来源主要为污水管网租赁收入、雨水管网

租赁收入、供水收入、停车场收入、充电桩收入。 

（1）污水管网租赁收入 

本项目共铺设污水管网 22,997.2 米，根据《石家庄市城市地下综合

管廊有偿使用费收费参考标准》（石政办函〔2017〕152 号）的收费标

准，本项目污水管网租赁价格为 32.17 万元/千米，则年收入为

22,997.2*32.17/1000=739.82 万元。 

（2）雨水管网租赁收入 

本项目共铺设雨水管网 23,925.2 米，根据《石家庄市城市地下综合

管廊有偿使用费收费参考标准》（石政办函〔2017〕152 号）的收费标

准，本项目雨水管网租赁价格为 35.07 万元/千米，则年收入为

23,925.2*35.07/1000=839.06 万元。 

（3）供水收入 

本项目共敷设给水管网 30,449.80 米，项目建成后连接的水厂日供

水量约 2.20 万立方米/天，全年按照 365 天计算。参考任丘市发展改革

局《关于制定南水北调终端水价的通知（任发改【2017】49 号）》文

件，居民供水单价为 4.35 元/立方米，年供水收入为

2.20*365*4.35=3,493.05 万元。 

（4）停车场收入 



 

12 

根据《关于公布 2019 年河北省政府定价经营服务性收费目录清单

的通知》（冀发改服务价格〔2019〕1670 号）文件规定停车场收费标

准，本项目预计设置停车位 322 个，项目建成后按照 2.00 元/小时收

费，按照平均每车每次停车时间为 4 小时，周转次数为 3，则每年的停

车位收入为 322*2*4*3*365/10000=282.07 万元。 

（5）充电桩收入 

本项目共设置 76 个充电桩。根据河北省物价局《关于调整电动汽

车充电服务费标准等有关事项的通知》（冀价管〔2017〕179 号）文件

里提到充电设施经营企业提供电动汽车充电服务时，可在按标准收取电

费的同时，收取充电服务费。按照平均单次充电电量 50kw/h，每次充电

4 小时，单次充电服务费为 0.95 元/kW·h，年收入为

76*0.95*50*4*365/10000=527.06 万元。 

项目运营收入表 

金额单位：人民币万元 

年度 
污水管网

租赁收入 

雨水管网

租赁收入 
供水收入 

停车场收

入 

充电桩收

入 
合计 

2029 年 739.82  839.06  3,493.05  282.07  527.06  5,881.06  

2030 年 739.82  839.06  3,493.05  282.07  527.06  5,881.06  

2031 年 739.82  839.06  3,493.05  282.07  527.06  5,881.06  

2032 年 739.82  839.06  3,493.05  282.07  527.06  5,881.06  

2033 年 739.82  839.06  3,493.05  282.07  527.06  5,881.06  

2034 年 739.82  839.06  3,493.05  282.07  527.06  5,881.06  

2035 年 739.82  839.06  3,493.05  282.07  527.06  5,881.06  

2036 年 739.82  839.06  3,493.05  282.07  527.06  5,881.06  

2037 年 739.82  839.06  3,493.05  282.07  527.06  5,881.06  

2038 年 739.82  839.06  3,493.05  282.07  527.06  5,881.06  

2039 年 739.82  839.06  3,493.05  282.07  527.06  5,881.06  

2040 年 739.82  839.06  3,493.05  282.07  527.06  5,881.06  

2041 年 739.82  839.06  3,493.05  282.07  527.06  5,881.06  

2042 年 739.82  839.06  3,493.05  282.07  527.06  5,881.06  
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年度 
污水管网

租赁收入 

雨水管网

租赁收入 
供水收入 

停车场收

入 

充电桩收

入 
合计 

2043 年 739.82  839.06  3,493.05  282.07  527.06  5,881.06  

2044 年 739.82  839.06  3,493.05  282.07  527.06  5,881.06  

2045 年 739.82  839.06  3,493.05  282.07  527.06  5,881.06  

2046 年 739.82  839.06  3,493.05  282.07  527.06  5,881.06  

2047 年 739.82  839.06  3,493.05  282.07  527.06  5,881.06  

2048 年 739.82  839.06  3,493.05  282.07  527.06  5,881.06  

2049 年 739.82  839.06  3,493.05  282.07  527.06  5,881.06  

2050 年 739.82  839.06  3,493.05  282.07  527.06  5,881.06  

2051 年 739.82  839.06  3,493.05  282.07  527.06  5,881.06  

2052 年 739.82  839.06  3,493.05  282.07  527.06  5,881.06  

2053 年 739.82  839.06  3,493.05  282.07  527.06  5,881.06  

2054 年 739.82  839.06  3,493.05  282.07  527.06  5,881.06  

2055 年 739.82  839.06  3,493.05  282.07  527.06  5,881.06  

2056 年 739.82  839.06  3,493.05  282.07  527.06  5,881.06  

合计 20,714.96  23,493.68  97,805.40  7,897.96  14,757.68  164,669.68  

 

2、项目运营成本 

项目建成投入运营后，运营成本主要来自于水电费、工资及福利

费、修理费、水资源费、其他费用，具体如下： 

（1）水电费 

主要为本项目年耗电、耗水支出，每年约 30.00 万元。 

（2）工资及福利费 

本项目劳动定员 12 人，人均工资及福利按照 5.00 万元/年，共计约

12*5=60.00 万元/年。 

（3）修理费 

主要为项目运营过程中的设备维修维护，年支出为 20.00 万元。 

（4）水资源费 

水资源费按照 0.20 元/立方米计算，预计年水资源费 160.60 万元。 
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（5）其他费用 

主要为运营过程中的日常管理费用等，每年其他费用为 20.00 万

元。 

项目运营成本表 

金额单位：人民币万元 

年度 水电费 
工资及福

利费 
修理费 水资源费 其他费用 项目成本 

2029 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2030 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2031 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2032 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2033 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2034 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2035 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2036 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2037 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2038 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2039 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2040 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2041 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2042 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2043 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2044 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2045 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2046 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2047 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2048 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2049 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2050 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2051 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2052 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2053 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2054 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 
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年度 水电费 
工资及福

利费 
修理费 水资源费 其他费用 项目成本 

2055 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2056 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

合计 1,680.00  840.00  560.00  4,496.80  560.00  8,136.80  

 

3、项目税费 

本项目适用增值税税率 13%、9%、6%，城建税税率 7%，附加税 5%，

所得税税率 25%。增值税考虑建设期进项税抵扣，所得税考虑折旧摊销

及债券利息抵扣。 

本项目税费情况如下： 

金额单位：人民币万元 

年度 增值税 
城建税及附

加税 
企业所得税 合计 

2029 年     

2030 年   103.56  103.56  

2031 年   532.43  532.43  

2032 年   532.43  532.43  

2033 年   532.43  532.43  

2034 年   532.43  532.43  

2035 年   568.20  568.20  

2036 年   603.97  603.97  

2037 年   603.97  603.97  

2038 年   603.97  603.97  

2039 年 357.92  42.95  593.23  994.10  

2040 年 466.55  55.99  589.97  1,112.51  

2041 年 466.55  55.99  589.97  1,112.51  

2042 年 466.55  55.99  589.97  1,112.51  

2043 年 466.55  55.99  589.97  1,112.51  

2044 年 466.55  55.99  589.97  1,112.51  

2045 年 466.55  55.99  589.97  1,112.51  

2046 年 466.55  55.99  589.97  1,112.51  

2047 年 466.55  55.99  589.97  1,112.51  
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年度 增值税 
城建税及附

加税 
企业所得税 合计 

2048 年 466.55  55.99  589.97  1,112.51  

2049 年 466.55  55.99  589.97 1,112.51  

2050 年 466.55  55.99  589.97 1,112.51  

2051 年 466.55  55.99  589.97 1,112.51  

2052 年 466.55  55.99  589.97 1,112.51  

2053 年 466.55  55.99  589.97 1,112.51  

2054 年 466.55  55.99  589.97 1,112.51  

2055 年 466.55  55.99  598.67 1,121.21  

2056 年 466.60  55.93  737.3 1,259.83  

合计 8,289.32  994.72  15,392.14  24,676.18  

4、项目运营收益 

本项目收益为经营收入扣除经营付现成本后的息前收益，具体明细

如下： 

项目运营收益表 

金额单位：人民币万元 

项目 项目收入 项目成本 项目税费 项目收益 

2029 年 5,881.06  290.60   5,590.46  

2030 年 5,881.06  290.60  103.56  5,486.90  

2031 年 5,881.06  290.60  532.43  5,058.03  

2032 年 5,881.06  290.60  532.43  5,058.03  

2033 年 5,881.06  290.60  532.43  5,058.03  

2034 年 5,881.06  290.60  532.43  5,058.03  

2035 年 5,881.06  290.60  568.20  5,022.26  

2036 年 5,881.06  290.60  603.97  4,986.49  

2037 年 5,881.06  290.60  603.97  4,986.49  

2038 年 5,881.06  290.60  603.97  4,986.49  

2039 年 5,881.06  290.60  994.10  4,596.36  

2040 年 5,881.06  290.60  1,112.51  4,477.95  

2041 年 5,881.06  290.60  1,112.51  4,477.95  

2042 年 5,881.06  290.60  1,112.51  4,477.95  

2043 年 5,881.06  290.60  1,112.51  4,477.95  
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项目 项目收入 项目成本 项目税费 项目收益 

2044 年 5,881.06  290.60  1,112.51  4,477.95  

2045 年 5,881.06  290.60  1,112.51  4,477.95  

2046 年 5,881.06  290.60  1,112.51  4,477.95  

2047 年 5,881.06  290.60  1,112.51  4,477.95  

2048 年 5,881.06  290.60  1,112.51  4,477.95  

2049 年 5,881.06  290.60  1,112.51  4,477.95  

2050 年 5,881.06  290.60  1,112.51  4,477.95  

2051 年 5,881.06  290.60  1,112.51  4,477.95  

2052 年 5,881.06  290.60  1,112.51  4,477.95  

2053 年 5,881.06  290.60  1,112.51  4,477.95  

2054 年 5,881.06  290.60  1,112.51  4,477.95  

2055 年 5,881.06  290.60  1,121.21  4,469.25  

2056 年 5,881.06  290.60  1,259.83  4,330.63  

合计 164,669.68  8,136.80  24,676.18  131,856.70  

5、项目运营损益情况 

本项目运营损益表具体如下： 

项目运营损益表 

金额单位：人民币万元 

年份/项目 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 

一、经营收入/成本/税金      

1.项目收入 5,881.06  5,881.06  5,881.06  5,881.06  5,881.06  

2.项目成本 290.60  290.60  290.60  290.60  290.60  

3.税金      

4.税息折旧及摊销前利润 5,590.46  5,590.46  5,590.46  5,590.46  5,590.46  

二、折旧与摊销      

1.总折旧和摊销 2,065.00  2,065.00  2,065.00  2,065.00  2,065.00  

2.息税前利润 3,525.46  3,525.46  3,525.46  3,525.46  3,525.46  

三、利息支出      

1.利息费用  1,395.76   1,395.76   1,395.76   1,395.76   1,395.76  

2.税前利润 2,129.70  2,129.70  2,129.70  2,129.70  2,129.70  

四、企业所得税      

企业所得税  103.56  532.43  532.43  532.43  
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年份/项目 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 

五、净利润/净亏损 2,129.70  2,026.14  1,597.27  1,597.27  1,597.27  

(续表） 

年份/项目 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 

一、经营收入/成本/税金      

1.项目收入 5,881.06  5,881.06  5,881.06  5,881.06  5,881.06  

2.项目成本 290.60  290.60  290.60  290.60  290.60  

3.税金      

4.税息折旧及摊销前利润 5,590.46  5,590.46  5,590.46  5,590.46  5,590.46  

二、折旧与摊销      

1.总折旧和摊销 2,065.00  2,065.00  2,065.00  2,065.00  2,065.00  

2.息税前利润 3,525.46  3,525.46  3,525.46  3,525.46  3,525.46  

三、利息支出      

1.利息费用  1,395.76   1,252.68   1,109.60   1,109.60   1,109.60  

2.税前利润 2,129.70  2,272.78  2,415.86  2,415.86  2,415.86  

四、企业所得税      

企业所得税 532.43  568.20  603.97  603.97  603.97  

五、净利润/净亏损 1,597.27  1,704.58  1,811.89  1,811.89  1,811.89  

(续表） 

年份/项目 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 

一、经营收入/成本/税金      

1.项目收入 5,881.06  5,881.06  5,881.06  5,881.06  5,881.06  

2.项目成本 290.60  290.60  290.60  290.60  290.60  

3.税金 400.87  522.54  522.54  522.54  522.54  

4.税息折旧及摊销前利润 5,189.59  5,067.92  5,067.92  5,067.92  5,067.92  

二、折旧与摊销      

1.总折旧和摊销 2,065.00  2,065.00  2,065.00  2,065.00  2,065.00  

2.息税前利润 3,124.59  3,002.92  3,002.92  3,002.92  3,002.92  

三、利息支出      

1.利息费用  1,109.60   1,109.60   1,109.60   1,109.60   1,109.60  

2.税前利润 2,014.99  1,893.32  1,893.32  1,893.32  1,893.32  

四、企业所得税      

企业所得税 593.23  589.97  589.97  589.97  589.97  

五、净利润/净亏损 1,421.76  1,303.35  1,303.35  1,303.35  1,303.35  
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(续表） 

年份/项目 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年 

一、经营收入/成本/税金      

1.项目收入 5,881.06  5,881.06  5,881.06  5,881.06  5,881.06  

2.项目成本 290.60  290.60  290.60  290.60  290.60  

3.税金 522.54  522.54  522.54  522.54  522.54  

4.税息折旧及摊销前利润 5,067.92  5,067.92  5,067.92  5,067.92  5,067.92  

二、折旧与摊销      

1.总折旧和摊销 2,065.00  2,065.00  2,065.00  2,065.00  2,065.00  

2.息税前利润 3,002.92  3,002.92  3,002.92  3,002.92  3,002.92  

三、利息支出      

1.利息费用  1,109.60   1,109.60   1,109.60   1,109.60   1,109.60  

2.税前利润 1,893.32  1,893.32  1,893.32  1,893.32  1,893.32  

四、企业所得税      

企业所得税 589.97  589.97  589.97  589.97  589.97  

五、净利润/净亏损 1,303.35  1,303.35  1,303.35  1,303.35  1,303.35  

(续表） 

年份/项目 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 

一、经营收入/成本/税金      

1.项目收入 5,881.06  5,881.06  5,881.06  5,881.06  5,881.06  

2.项目成本 290.60  290.60  290.60  290.60  290.60  

3.税金 522.54  522.54  522.54  522.54  522.54  

4.税息折旧及摊销前利润 5,067.92  5,067.92  5,067.92  5,067.92  5,067.92  

二、折旧与摊销      

1.总折旧和摊销 2,065.00  2,065.00  2,065.00  2,065.00  2,065.00  

2.息税前利润 3,002.92  3,002.92  3,002.92  3,002.92  3,002.92  

三、利息支出      

1.利息费用  1,109.60   1,109.60   1,109.60   1,109.60   1,109.60  

2.税前利润 1,893.32  1,893.32  1,893.32  1,893.32  1,893.32  

四、企业所得税      

企业所得税 589.97  589.97  589.97  589.97  589.97  

五、净利润/净亏损 1,303.35  1,303.35  1,303.35  1,303.35  1,303.35  

(续表） 
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年份/项目 2054 年 2055 年 2056 年 合计 

一、经营收入/成本/税金     

1.项目收入 5,881.06  5,881.06  5,881.06  164,669.68  

2.项目成本 290.60  290.60  290.60  8,136.80  

3.税金 522.54  522.54  522.53  9,284.04  

4.税息折旧及摊销前利润 5,067.92  5,067.92  5,067.93  147,248.84  

二、折旧与摊销     

1.总折旧和摊销 2,065.00  2,065.00  2,065.00  57,820.00  

2.息税前利润 3,002.92  3,002.92  3,002.93  89,428.84  

三、利息支出     

1.利息费用  1,109.60   1,074.80   520.00  32,304.44  

2.税前利润 1,893.32  1,928.12  2,482.93  57,124.40  

四、企业所得税     

企业所得税 589.97  598.67  737.30  15,392.14  

五、净利润/净亏损 1,303.35  1,329.45  1,745.63  41,732.26  

（四）项目收益与融资平衡情况  

根据项目收益测算表，本项目可用于偿还融资本息的项目收益为

131,856.70 万元，对应本项目融资到期本息总计 82,082.03 万元，项目收

益对融资本息的覆盖倍数为 1.61，项目偿债能力较强。 

（五）资金稳定性  

本项目能够产生持续稳定的项目收益作为专项债券还本付息来源，

且在专项债券存续期内每年都有正的现金流，累计资金结余 49,774.67 万

元，具有良好的资金稳定性。 

六、评估结论 

1、本息覆盖倍数 

根据财预〔2017〕89 号《关于试点发展项目专项财务评价咨询报告

的地方政府专项债券品种的通知》（以下简称“通知”），提出在法定专项

债务限额内，各地方按照本地区政府性基金收入项目分类发行专项债券，

着力发展实现项目专项财务评价咨询报告的专项债券品种。 
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根据《通知》要求，分类发行专项债券建设的项目，应当能够产生持

续稳定的反映为政府性基金收入或专项收入的现金流收入，且现金流收

入应当能够完全覆盖专项债券还本付息的规模。 

我们根据国家、地方相关政策文件，以真实、客观、可行、独立为原

则，对本项目专项财务评价咨询报告情况分析评估如下： 

债券存续期内，本项目可用于偿还融资本息的项目收益为 131,856.70

万元，对应本项目融资到期本息总计 82,082.03 万元，项目收益对融资本

息的覆盖倍数为 1.61。 

2、敏感性分析 

当项目收入、运营成本、专项债券利率等影响债券还本付息的因素在

±5%范围内变动的情况下，专项债券本息保障倍数仍然＞1，还本付息资

金具有一定的稳定性与风险抵抗能力。 

依据分析，该项目财务指标良好，能够产生持续稳定的现金流入，且

现金流入能够覆盖专项债还本付息的规模，从财务角度上分析具有可能

性。具体如下： 

金额单位：人民币万元 

敏感性分析 

敏感性变化比率 

收入下降
5% 

不变化 
成本上升

5% 

预计本期

发行利率

上升 5% 

经营净收益 123,623.22 131,856.70 131,449.86 131,856.70 

偿债资金合计 123,623.22 131,856.70 131,449.86 131,856.70 

债券还本付息额 82,082.03 82,082.03 82,082.03 83,889.51 

经营收入偿还的债券本息

额 

82,082.03 82,082.03 82,082.03 83,889.51 

债券本息覆盖率 1.51  1.61  1.60  1.57  

 

依据分析，该项目财务指标良好，能够产生持续稳定的现金流入，且

现金流入能够覆盖专项债还本付息的规模，从财务角度上分析具有可行

性。 
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七、附件 

1、项目投资估算表 

2、项目运营成本表 

3、项目利润表 

4、项目投资现金流量表 

5、项目本息覆盖倍数及敏感性分析表 
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附件 1： 

项目投资估算表 

金额单位：人民币万元 
序号 费用名称 金额 所占比例 

1 工程费 43,843.13 75.83% 

2 工程建设其他费 9,117.53 15.77% 

3 预备费 4,859.34 8.40% 

 合计 57,820.00 100.00% 
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附件 2： 

项目运营成本表 

金额单位：人民币万元 

年度 水电费 
工资及福

利费 
修理费 

水资源

费 
其他费用 项目成本 

2029 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2030 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2031 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2032 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2033 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2034 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2035 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2036 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2037 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2038 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2039 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2040 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2041 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2042 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2043 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2044 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2045 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2046 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2047 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2048 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2049 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2050 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2051 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2052 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2053 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2054 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2055 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

2056 年 30.00 60.00 20.00 160.60 20.00 290.60 

合计 1,680.00  840.00  560.00  4,496.80  560.00  8,136.80  
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附件 3： 

项目利润表 

金额单位：人民币万元 

 

 

  

项目名称  项目收入   项目成本  项目税费  项目收益   利息支出   项目利润  

任丘经济开发

区园区管网及

基础设施建设

项目 

164,669.68 8,136.80  24,676.18  131,856.70 36,149.60 95,707.10 
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附件 4： 

项目投资现金流量表 

金额单位：人民币万元 

序号 项目 金额 

一 现金流入 222,489.68 

1 项目自筹资金 11,887.57 

2 借入资金 45,932.43 

3 项目收入 164,669.68 

二 现金流出 172,715.01 

1 项目建设支出 57,820.00 

2 运营成本 8,136.80 

3 项目税费  24,676.18  

4 借款利息支出 36,149.60 

5 借款归还 45,932.43 

三 净现金流量 49,774.67 
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附件 5： 

项目本息覆盖倍数及敏感性分析表 

金额单位：人民币万元 

敏感性分析 

敏感性变化比率 

收入下降
5% 

不变化 
成本上升

5% 

预计本期

发行利率

上升 5% 

经营净收益 123,623.22 131,856.70 131,449.86 131,856.70 

偿债资金合计 123,623.22 131,856.70 131,449.86 131,856.70 

债券还本付息额 82,082.03 82,082.03 82,082.03 83,889.51 

经营收入偿还的债券本息

额 
82,082.03 82,082.03 82,082.03 83,889.51 

债券本息覆盖率 1.51  1.61  1.60  1.57  
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